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居民存款持续增长 需求不足仍是主要矛盾

近日，央行公布的数据表明，一季度我国居民储蓄存款大幅上升，但消费复苏后劲不足，内需

不足仍是主要矛盾，主要表现为CPI和PPI双降，收入预期不稳。

一、居民存款上升 消费低迷尚未缓解

4月11日，央行发布的今年一季度金融数据显示，人民币存款增加15.39万亿元，同比多增4.54

万亿元。其中，住户存款增加9.9万亿元，非金融企业存款增加3.18万亿元，财政性存款增加2974

亿元，非银行业金融机构存款增加7987亿元。3月份，人民币存款增加5.71万亿元，同比多增1.22

万亿元。

我国居民存款增速远高于世界平均水平，持续位于世界前列，而同期欧美等发达国家储蓄率只

有3%-4%，相当于我国的十分之一左右。在储蓄高增长的同时，我国消费情况却不容乐观。4月11

日，国家统计局发布的数据显示，一季度全国居民消费价格指数（CPI）比上年同期上涨1.3%，2

月、3月的CPI涨幅连续回落，3月同比涨幅跌破1降至0.7%，创2021年10月以来最低。一季度全国工

业生产者出厂价格指数（PPI）同比下降2.5%，降幅连续三个月扩大。

当前金融市场流动性的充裕。从广义货币供应量M2看，3月末，广义货币（M2）余额281.46万

亿元，同比增长12.7%，增速比上月末低0.2个百分点，比上年同期高3个百分点。居民高额储蓄状

况显示出，我国经济复苏仍在初始阶段。市场预期尚有不足，居民不愿意花钱消费，特别对购买大

件物品的消费欲望不强。央行4月初发布的《一季度城镇储户调查问卷》显示，倾向更多储蓄的居

民高达58.8%，非金融企业存款占比正在上升，到3月增长2.6万亿元，几乎等同于住户部分新增存

款规模。

我国广义货币供应量连年增长，今年有可能超过300万亿元，但居民消费价格指数CPI却一直在

低位徘徊，工业生产者出厂价格指数PPI连续出现同比下降。消费不振导致商家不得不连续降价，

企业不敢大规模投资扩产。对此，社会科学院金融研究所指出，在经济恢复发展过程中，需求不足

和预期不稳仍是主要矛盾，通缩风险隐现，主要表现为CPI和PPI双降，以及M2与M1、社融剪刀差扩

大。

二、居民存款基数虽大但分布不均
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据央行公布的数据，截至3月末，人民币存款余额达到273.91万亿元，同比增长12.7%，增速比

上年同期高2.7个百分点。存款基数虽大，但存款的分布不均。数据显示，我国家庭存款金额超过

50万元的占比仅为全国家庭总量的0.37%，而国内99.63%的家庭存款水平都不超过50万，有大量家

庭的存款低于10万。

从存款贷款客户的重叠性和金融资产的持有人分布可以看出，社会上有存款的人和有贷款的人

是两批人。以前银行理财产品收益率高于房贷的时候，还有不少人一边买理财，一边还贷款。现在

银行理财收益率下降，有存款的人大都拿去提前还房贷了。我国50万元金额以上贷款人群平均年龄

在35-40岁之间，而50万元金额以上存款的平均年龄为55岁左右。由此可见，大额贷款的人基本是

供房的刚需族，而有大额存款的人是少数高收入群体，以及大量临近或已经退休的老年人。这个群

体主要是担心年老后的医疗开支和无人照料。在超高储蓄率叠加老龄化背景之下，有存款的人因各

种原因不愿意花钱，企业也担心产品滞销不敢扩大投资，这是导致消费疲软的主要原因之一。

投资、出口和消费是拉动经济增长的“三驾马车”。其中，消费是我国经济增长的主要拉动力。

数据显示，最终消费支出在国内生产总值的占比连续11年保持在50%以上。从我国超大规模市场优

势出发，内需是经济发展的主要依托。因此，推动加强需求侧管理和深化供给侧结构性改革，提振

消费信心，激发消费潜能，对于内需回暖、稳经济稳增长至关重要。

一季度，我国社会融资规模存量为359.02万亿元，同比增长10%；增量为5.38万亿元，比上年

同期多7079亿元。一季度贷款增加10.6万亿元，同比多增2.27万亿元。信贷投放强劲增长，是社融

增速上行态势基本确立的主因，有助于进一步稳定市场预期，支持实体经济发展，推动经济运行巩

固拓展向上向好势头，显示出国内经济复苏动能增强。后续稳健的货币政策有望持续发力，继续加

大薄弱环节和重点领域支持，保持流动性合理充裕，激发微观主体活力。

只有让货币和金融回归到应有的属性定位，市场这只无形的手才会起到作用，推动存款等金融

资本流向确定目标。我国已经成功让数亿人脱贫，但中低收入人群仍然很多，截至2022年末，中国

低收入人群仍有6200万。地区发展还不平衡，东部地区发达，西北地区比较落后，国民总体收入水

平和生活水平提升仍有很大空间，实现共同富裕是未来我国长时期的战略任务。在做大国民经济整

体蛋糕，保障居民收入不断提高的基础上，公平公正支持合法收入，建立收入的制度性调节机制，

意义重大且任重道远。
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